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1. Introducgao

Atendendoa ResolgZodo ConsshoMonetrio Naciondl - CIVINR® 3.922, de 25 de novambrode 2010, o Instituto de Previdéncados
Servidoes do Municipo de S20 Sebesto do Paraiso - INPAR apresenia sua Polfica de Investimenos para o exercico de 2014,
aprovadapor seu drgao superior compeenie.

A elboaggoda Politica de Investimenios representa uma fomeldade legal que fundamene norteia todo o processode tomadade
decisZo relativo aos investimenios dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPSS, empregacacomo instrumenb necessério para
garentira consisténoada gestiodos recursosem buscado equilibrio econdmicofinanceio,

Os fundamencs para a elaboragZo da presenie Poliica de Investimenios estio centradcs em Criterios técniocos de grande relevanca,
Ressalase que o principel a ser obsenacb, para que se trabehe com parémetios solidos, € aqueke referenie & andlise do fluxo de
cabxa afuerial da entidede, ou seja, 0 eqiibrio entre ativo e passivo, levendose em consideraggnas reseves teonicas atuarials (ativos)
€ as reservas metEmdcas(passivo) projetadas pelo caloub atuaral.

2. Objetivo

A Poliica de Investmentos do Instituto de Previdénda dos Servidores do Municipo de S&o Sebestzo do Paraiso-  INPAR tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagies dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficrios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantr a menutencgo do seu equiorio econdmicofinenceio e atuaril, tendo sempre
presentesos principosda boa govemenga, da seguranga, rentabiicade, sovénda, liquideze transparénoa.,

A Politica de Investimeniostem ainda, como objetivo especifio, zetar pela eficénca na condupiodas operagfies relativas as aplicagiies
dos recursos, buscando alocar os investimentos em institigies que possLemas seguinies carackrisicas: solidez patrimonial,
experiénciapositivano exercicioda atividade de administragdode grandesvolumesde recursose
em ativoscom adequadarelagiorisco X retorno

Para cumprimenbdo objetivo espediicoe considerandbas perspedivas do cenério econdmio, a politica estebelscaraa modaidecee os
limites legais e operacioness, buscandoa meis adequeckialocacZodos ativos, & vista do perfil do passivono curto, médoe longo prazo,
atendendoaos nomeivosda ResolugBoCIVINN® 3.922, de 25 de novermbode 2010,

3. Cenario Econémicopara o Exerciciode 2014

O penoramapara o cenério macrosconimiomundal, em nossa viszo, esta centradbem trés principeis pontos ligados 20 crescimenibda
econamamundal — Ching, Estados Unidos e Zona do Euro — por onde circula 0 mais imporente fluxo de capital. A crise financera
intemeciondl recente esta divida em dois fabresmpcrséneispebspmblmmenfrer@ospela econamamundal: uma mais sentida, em
2008/2009 iniciada nos Estados Unidos e, consequenmenis, no mundo todo, apoiada numa crise de confiangano setor bancao e
que se alastrou rapidemeniee: com meaior gravidads, pois sem crédip a econamano funcona, Em sequencia, umaoutra comefeitos
mais moderados, entre 2011 e 2013, na zomado Euo— a concgpgenda moedalinica, aliadaa baixas taxas de juros, fez comque os
paisescomoGreéda, Portuigdl, Irenda, Espentae Italia elevassamo seu endvidamenb, e diminuissemsuas capecidadssde pagaenb,




Ha sinais de que a crise esta se dissipends»No prdximoano, a econami nore-americana deverd mostrar resuitaco mehor que o
registradoate agorae hé expecitivade que a Zona do Euro saia da recess2o. Contudo, mesoque a eoonami europea inicie um
cicko de elevaggo em seus indicadares macteconimiacs, esta ndo devera retomer ao nivel de crescmenb registrado antes da crise, A
expedativapara os proximosancs € de uma nova realidade, comtaxas mais moderacksde cresamenb.,

Emrelagioa Ching, o pais vem registrandouma continueckidesacekeragzoem seu PIB, a0 regredir de variagiesanuais acimade 12%,
nos periodos que antecedsrama  crise, para um crescimenb de sua econamiade “apenes” 7,5% a0 ano, registrados no segundo
trimestede 2013, Apesarde menor, a em@aindépodeser aveliada comopujente, avaliendoque o pais sustenta, hoje, a posicio
de segundaeconamiado planeta, atrés apenesdos EUA. Por figurar como grande consumishrade: matiériasiprimes, @ econamiachinesa
coleborapara a elevaggodos pregos de produios bésioos, encuenbdiminui o de bens industriaizadts. A Chinaé hoje a grande fabrica
mundil, consome metériesprimes e oferta produts industrializads para o resio do mundo, E a principel responsael pela alta nos
preqos de commodies e pela reducgo nos pregos dos produios menuiradcs. E importente destacar que granck parte do crescmanb
brasieio da ulimadécadase deve as exportagiesacs chinesss.,

Cabe destacar que a evoluggo da liquidez provocaca pelo afrouamenb monetrio promovio pelos Banaos Centrals, norte-america,
inges, japonés e, em menor escala, da Zona do Euro, colaborou para que os paises emergenies se habituassama um cenério de
recursos abunceries e texas de juros intemedionass reduzidss. Deste modb, a recuperagn econdmicadessas regides € a consequene
retirada das meddes de estimubos resultardo em um cendro de taxas de juros mais elevades, motivendb a saida de recurscs das
econames emergenes em direg2o aos deservolvidos, contriouindo para a desvabrizagZo das moedes desses paises. Comuma taxa de
juros meis elevadzs nos Estados Unidos, havera uma valorizaggodo ddlar em todo mundb, refieindoem toda a economamunddl

EconomiaBrasileira

O Brasil regisirou 0 meior cicko de crescmenbde sua econamig, desdea décadade 1970, entre 2004 e 2011, com caraderisticas
comoa forte crescimenb nos pregos das commodties, grande crescimeno estimuecb do crédio, redugio na taxa de desenpegoe
evoluggndo consumoe do setor de servigos. Hoje estamaosingressandbnum novo ciclo, ligeremeniedistino do anterior. Acreditemosem
um crescmen mais moderado da- econamia mundil, estabilidace ou até meso baixo crescimenb nos preqos das commuociies,
desvaloizaggocambil e déficit extemoelevadb, akmde um maior endividemenodas famiies, contraggono crédio, escassezde méode
obrae taxa de desempregoestéve, comtendéndade elevagzo,

Cabe destacar que a poliica econdmicaque deu sustentacin 20 cico de cresamenb anterior foi de flexbiizagZo com reforgo para a
liquidez do sistema. O Banoo Central passoua aceitar nivels de inflagio maiores e a intervir sistemeiicamereno mercadbde cambo,
Devese destacarque a divida bruta da Unigio tem apresentendocrescimentonos Gitimos ancs. Assim, as basesda politica econémica-

meia de inflagdo, superavit primério e cémb flutuente - responsiveis pela estabiidade MacrosconTica na Gitima décach, foram
sensiveimenieafetades,

Para2014, a projgéoaponta para crescimenbdo varep inferior 20 obsenvadonos tlimosancs. Emjulho de 2013, 0 nimeregistraco
foi de 5,4%. A desacekeragZodo crédito, aliado a menor geraginde empegse a elevagioda inflago, foram detemireriespara a
desaoekeracZndo consumodas families brasieras a0 longo de 2013,

Outro fator que influendaa econamiabrasiera e os investimenbsdo pais € a infrassiuiua, As concessGespara a iniciativa privadaque
0 Govemo Federal esta realizando sergo fundementais para a recuperagioda econamiaintemaa médo e longo prazo. Cabe destacar,
que a confiencados empresanios, que Mostravasinais de declinio com um forte recuo no pericdodas menifestgiesiniciades em junho
desteano, volioua subira partir de julho, indicancbuma acekeraginda atividadea partir do Ultimotrimestre do ano.




E importenie lembrar que a indUstria possui limitagdes meiores do que os demeis sefores, pois tem dificuldece de repassara elevagzo
dos cusios, especalmene os salarials, para os pregos finals. Outro fator que deve ser consideracb € que a indUstria acaba sendo
afeteca pelos gargalos de infraestuiura. Contudo, em fungZoda desvalorizaggocambodl, a indUstria deve mostrar crescimenode 3,0% em
2014. Por sua vez, 0 sefor agropea o voltou a mostrer taxas de crescimenb positivas, apds registrar forte recuo no primeio trimeste
de 2012, em funcéo da seca no Rio Grandedo Sul. Nos primeios trés meses de 2013, o sefor mostrou crescimenb da ordemde
9,4%e no segundotrimestre cresceu3,9%. O sefor de sevigos, apesarde manter, nos Ultimosancs, taxas de CrescmeEnDExXPIESSIes,
devera crescer abepo da indlstria e da agropsaériaem 2014. A estimetivapara o crescimenbdo setor de sevigesé de 2,2%. Assm
sendo, a econamiabrasiera deverdter uma desacsiraginem 2014, para 2,5%.

De acorocomas estimetives do mercach, o IPCAdeve fechar 2013 em 5,75%, em fungBo da “reduggode imposios sobre a enega
elétrica, subsido 20 transparte urbero, redugZode IPI e forte controke no vallor dos combustives”, e ficar em 5,88%em 2014. J4 para
a SELC, o mercadoprofeta que encenrara 2013 em 10,0%e chegada 10,25%no praximoano, como formade conter as pressies
inflacionérias.

Indlicacor 2013 2014
Crescimento Real do PIB(%aa.) 24 26

ProdugaoIndustrial (%) 20 24

Taxade desemprego(%- média) 5.6 6.0

IPCA(IBGE)- %aa. 5,75 5,88
IGPM(FGV)- %aa. 5,70 590
Taxa Selic Meta (%aa.) 10,00 1025
Cambio (R$/US$)- (Final de periodo) 225 2:35
BalancaComercial (em US$ Bilhoes) 0,75 415
Resultado Primario (%do PIB)- Fim do periodo 1,65 1,65

Fonte: Crédito & Mercado

Mercado Financeiro

O mercadbfinanceio contiua e deve mostrar, em 2014, muita sensbilidade as politicas adotades no mercadb intemediondl, além das
medidss econdmicasimpostes pela autoridece monetara,

O ddkr esta e deve continuar muito voltil, e os particieniesdo mercacbestéo procurandbprotegiocontraa inflagio. O mercadbpassa
por um mamenib com prémios de risoo elevados e tudo isto acaba afetendo os jurcs, 0 cambioe a bolsa de valores, As projegdes
contides na curvade juros D futuro para 2013 s&o de, aproadimecamenes, 10,0%em 2013 e 11,5%em 2014

Emrelacéoa taxa de cambio, esta chegoua bater R$ 2,45/USDno final de agosb, quandoo mercadbacreditvaque o Fed, Banco
Central norie-emericano, encenraria o programede conprasde ativos, O mercacbavaliava, naqeler7% que o Brasi represeniavao
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meior risoo, pois possuia maior divida extema entre os emergenies, akémde n&o gostar do monopdio do mercadba vista de moecks
estrangera por parte da autoridade monetria brasiera. Assim, a taxa de c&mbio no- periodo mostrou uma desvalorizagzo superior aos
fundamentosmacroeconénions, se comperackid desvalorizagZode muitos paises com carackeristicas econdmicas semehenies.

Parareprimir esse exageroe imped repercussiesinflacionériasindessiaveis, 0 Banoo Central buscoudar liquideza esse mercad, através
da realizacéode leildes de swep cambial, comoformade tentar minimizaro processode desvalorizagzodo Rel frente ao Dolr, O dokar
deve encerrar2013 em R$ 2,25, evoindopara R$ 2,35 no final de 2014. Contrbuempara esse cendrio, 0 déficit extemo cresceniee
a readsquecgodas taxes de juros intemaciones.

A Bolsa de Valores no Brasil tem enfrentacb cicios de desempertoruim. Em 2013, mais uma vez, a bolsa apresenta desenperto
negativo, enquenboutros indices de: pregos de: ages como S&P500, nos EUAe o DAX, aleméo, se valorizam. Apesardo desenmpento
ruim, ainda n&o da para afimer que a bolsa de valores esté barata. O resultado da bolsa brasieia refiete algumes questtes pontuess,
camoa quedade 93% das agbes da OGX Petrdkeo, e aspedsestiuturais, comoo forte aumenbdos custos, decorrenie da escassez
de méode obrae caréncade infraestutraapropriecaa produgZ. O fluxo de recursosestrangeitspara a bolsaera positvoem R$ 11
bilhGes (janeio a setamio) e no mercadbfuturoas posigles passaramde vendidesem R$ 5 bilhdes para compracesem RS 1 biléo,
0 que mostraumaapostaem alta do indice da princical bolsa brasiera.

O crescmenbchinés e 0 aumenb no valor das conmodiies tamoémiterdo forte impaci na bolsa brasiera em 2014, dado que o
cresamenbbdomestioongo sera dos mehores,

Entendemos que um possivel rebadameno do rating-Brasil devido a desanumeggo das contas plblicas brasieira 0 que pode trazer
desvalorizacZo do Redl, saida de investidores que precisamter seus recursos em paises consideracks como "investmentgrade”, o
encarecimenbde finendemenbextemo pode afeter negativemenietanto o segmenbde rendafixa comoa bolsa brasieia,

De conaeb ainda ndo da para vislumbrar um cenério que pemmita fazer projegies mais precisss. Mes da para imagnar que sera mais
um ano desafiedor para se obter rendimenios decorrenies de aplicagiies financeias, tanto no mercadode renda fixa quanto no mercach
de renda variavel,

4. Controlesinternos

Séo avaliados pelos responsaveis pela gestio dos recursos do Instituio de Previdénciados Senvidoresdo Municipo de S&o Sebestzodo
Paraiso- INPAR refattyios de aocmafémbdasapliqﬁae operagiesde aquisigioe vendade titulos, valores mobiidriose dermeis
attivos alocados nos diversos segmenios de aplicagzo. Esse relatono serd elaboradb timestaireree terd como objetivo documenere
acampentera aplicaciode seus recursos.

Os relatorios supraciados serdo mentidos e colocados a disposicio do Ministério da Previdénoa Social, Triounal de Contas do Estado,
ConsshoFiscal e de AdministragZoe demais Grggos fiscalzadores.

Caberaao comiié de investimeniosdo RPPSacampentera Politicade Investimeniose sua aderénca legal analisandoa efetiva aplicagzo
dos seus dispositivos,

As operagiesrealizacas no mercadbsecundéro (compraivendade tituios plblicos) deveréoser realizadssatravésde plataormeeletrénica
autorizach, Sisbexda BVISF e CetipNetda Cetip que ja atendemaos pré-requisitos para oferecer as rodas de NEgOCECZ0N0S Moldes




exigidos pelo TesouoNaciorde pelo BancoCentra. O RPPSdeveraainda, realizar o acompentemenode pregose taxas praticadosem
tais operagese compardlos acs pregose taxes utilizados comoreferéncade mercado(ANBIVIA).

Dentro da vigénda do contraio que 0 RPPSmanimeooma Crédio & Mercado Gestio de Valores Mobiidrios Lida, esté conterpldaa
consutaas oportunidedesde investimeniosa seremrealizadosno dmbito desta politica de investimenios.

5. Metas

Atuarial

Os reaurscs financeits administracts pelo RPPS deveréo ser aplicados de foma a buscar no longo prazo um retomo superior 20
indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a.,
obsenvandose semprea adequecgndo perfil de risoo dos segmenosde investimenio. Amdisso, devemser respeiicesas necessideokes
de mobiidadede investimeniose de liquidez adequadesao atendimeribdos compramissosatuariais.

Gerencial
e Segmenbde RendaFixa;

Parao segmenbde rendafixa, o bendmakutiizado serd o indice IMA-Geral Ex-C. No entanio, o RPPSpoderérever o benchmak
do segmenbde rendafixa ao longo do prazo de vigénca desta Politica de Investiments.

e Segrenbde RendaVariéwve!

Parao segmerbde renda variével, o bendmakutiizado serd o I1BiX-60. Entreianio, o RPPSpoderé rever o bendmarkdo segmenb
de renda variavel 20 longo do prazo de vigénoia desta Poliica de Investimenios.

6. Estrutura de GestiodosAtivos

Definicaoda Aplicagiode recursos

Cambase nas determinegdesda Portaria MPSn° 170, de 26 de abril de 2012 alterachpela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro
de 2013, foi instiidoo Comié de Investimenics no ambib do RPPS, com a finalidade de participar no processo decistio quani &
formuacgoe exeaupgoda poltica de investimenios, resgaisse aplicagbes dos recursos financefts resuttentes de repessesde contribuigies
previdenciérias dos Orgéos patrochactres, de servidoresativos, inativos e pensionistzs, bem comode outras receitas do RPPS,
Campeeao Camié de Investimenios, orientar a aplicagio dos recursos finenceios e a operacorelizaggoda Politica de Investimeniosdo
RPPS. Aindadentro de suas atriouigies, ¢ de sua compeinga

|- garentiro cumprimenbda legisiagioe da politica de investimentcs;




Il - avaliera convenignciae adequagdodos investimenos;

Il - monitoraro grau de risco dos investimentos;

IV - obsenerque a rentebiidadedos recurscsesteja de acordocomo nivel de risoo assumidopela entidede;
V - garentra gestoéticae transperentedos recurscs.

Sua atuao serd pautach na avaliag?o das altemetives de investimenios com base nas expedtivas quenio 20 compartamenb das
varévess econdmicase ficara limitadaas determinegiesdesta Poltica.

E relevanie mendoner que qualuer aplicagZofinancera estara sujeita & incidéndiade fatores de risco que podemafetar adversameneo
seu retomo, entre eles:

* Riscode Mercado — ¢ o risomo inerente a todas as modalidedes de aplicagtes financereas disponives no mercach
financeio; comespondea incertezaem relaggo 20 resuledode um investimenbfinanceio ou de uma carteira de investimen,
em decoméncia de mudangas futuras nas condigdes de mexrcad. E o risco de variagies, osclagies nas taxas e pregos de
mercach, tais comotaxa de juros, pregosde agdese outros indices. E ligadoas oscilagesdo mercadbfinanceio.

* Riscode Crédito - tambémoonheddocomorisco institucional ou de contrapere, é aquele em que ha a possbiidece
de o retomo de investimenb n&o ser honvado pela instituicgo que emitu deteminedb titulo, na data e nas condigies
negocadese contratacks;

* Riscode Liquidez - surgeda dificuidadeem se consegur encontrar compradres potenciais de um detemminecoativo no
mamenbe no prego desejacd. Ocorre quendo um ativo esta com baiko volumede negédose apresenta grandes diferengas
entre 0 prego que o campredor esta disposo a pagar (oferta de compra) e aqueke que o vendedkr gostaria de vender
(oferta de venda). Quaendoé necessério vender algum ativo num mercadbiliquido, tende a ser difici consegur realizar a
vendasemsaarificar o prego do ativo negocado.

6.1 Modelode Gestio

De acodocomas hipdesesprevistas na Resolug2oCVINN® 3.922, de 25 de noverbode 2010, a aplicaggodos ativos sera redlizada
por gestio, propria, terceiizachiou mista.

Paraa vigénoa desta Polica de Investimenos, a gestio das aplicagies dos recursos do Instituto de Previdénda dos Servidores do
Municipo de Séo Sebestiiodo Paraiso- INPARserd propria,

GestaoProépria
A adogeodeste modsb de gestEo significaque o total dos recursosficara sob a responsabiidecedo RPPS, com profissionais qualificados

e oertificadios por entidede de certificagzo reconhedidapelo Ministéro da Previdénca, conformeexigéndada Portaria MPSn° 519, de 24
de agosbde 2011, e contandocom Comig de Investimenios como drgéo participetivo do processodecisério, como objetivo de gerencer




a aplicacio de recursos, escohendb os ativos, delmitendo os nivels de risoos, estabelscendoos prezos para as aplicagdes, sendo
obrigetrioo Credencemenbde adminstradorese gestores de fundos de investimeniosjunto ao RPPS.

O RPPStemaindaa premgaivada contratagiode empresade consulioria, de acordocom os critérios estabelectosna ResougzoCIVIN
n° 3.922, de 25 de novebrode 2010, para prestar assessoamenbas aplicagdesde recurscs.

Precificagdoe Custodia

Os Ativos Maobiliarios integrentes da carteira do RPPS deverdo ser marcadose comercilizados a valor de mercad, buscando otimizar
ganhos e mnimizar a realizaggo de possivels perdas, obsevaes as regras e os proosdmenios estabeleddos pelo Ministério da
PrevidéncaSocial - MPS.

Todosos ativos e valores mabilicrios adquiridos pelo RPPS deveréoser registradosnos Sistemesde Liquideggoe Custidia: SELIC, CETIP
ou Céamarasde CompersagZoautorizadespela CVM.

Stop Loss

O RPPSutilizard o modebde stop loss como objetivo de limitar perdes financetras decorenies de movimenbsadversosdo mercado. O
limite de: stop loss adotach deveré ter como parémeto de andlise 0 modeb de controle de risco desarito no item 6.4, tanto para os
segmenisde rendafixa e rendavariavel,

Realizagcaode Lucros

Para o segmenb de renda variavel, 0 RPPS adoleré a estratéga de realizar o lucro exceckne & variaggo do limite por artigo
estabeladdopara alocagodos recursos(desenquedamenbpassivo). O valor resgatedodevera ser realocacbno segmenbde rendafixa,

Controle do Riscode Mercado

O RPPSadoiao VaR- Value-at-Risk para controk do risco de mercadh, utilizando os seguntes parameios para o céloub do
meso

e ModebnZo paramétioo;
e Intervalode confiengade 95% (noventae cinco por cento);
e Hozonetermporalde 21 dias Uiteis.

Os limites estebelecdossao:

*  Segmenbde RencaFia: 3,5%(trés e meo por cento) do valor alocadbneste segmenp.




e  Segmenbde RendaVaridwe! 15%(quinze por cento) do valor alocadoneste segmenb.

Controle do Riscode Crédito
Na hipdiese de aplicagZo de recursos financeios do RPPS, em fundos de investimenios em direitos creditdrios (FIDC) e fundos de
investimenios em ootas de fundos de investimenios em direitos creditrios (FICFIDC) seréo considerados como de baixo risco os que
estiveremde acodocomas tabeles abaixo:

Tabela1. (prazo de carénciae/ou cotizagdoe pagamentode resgate de até 180 dias)

AgénciaClassificadora . .
de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brA- (perspectivaestavel)
Moody's A3.br (perspectivaestavel)
Fitch Rating A- (bra) (perspectivaestavel)

Tabela2. (prazo de carénciae/ou cotizacdoe pagamentode resgate de 181 diasaté 720 dias)

Agénciz Cla§siﬁcadora Rating Minimo

e Risco

Standard & Poors brAA- (perspectivaestavel)

Moody’s = Aa3.br (perspectivaestavel)
i S AA- (bra) (perspectiva

Fitch Rating tavel)

Tabela 3. (prazo de carénciae/ou cotizagéoe pagamentode resgate superior a 721 dias)

AgénciaClassificadora

de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA+ (perspectivaestavel)
Moody’s Aa1.br (perspectivaestavel)
’ g AA+ (bra) (perspectiva
Eltch Rating tavel)

As agénces classificadoras de risoo supradiiacks estéo devidamene autorizades a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o
nivel de risco de umainstituicio, fundo de investimeniose dos ativos integraniesde sua carteira.
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Controle do Riscode Liquidez

Nas aplicagiies em fundos de invesimenios constiuidos sob a forma de: condamino feched, e nas aplicagies cuja somado prazo de
caréngia (se houver) acrescido 20 prazo de conversinde cotes ultrapessareme 180 dies, a aproveggodo investimenb devera ser
preceddade um estudoque evidencea capaddededo RPPSem arcar como fiuxo de despesasnecessaries 20 cumprimenbde sues
obrigagesatuariais, até a data da disponbiizagZodos recursosinvestidos.

7. AlocacaoEstratégicados Recursos

Antes das aplicagies, a gestéo do RPPS devera verificar, no minino, aspectos como: enquedarenpdo produo quano as exigénces
legais, seu histricode rentebiidade, riscose perspecivade rentebiidecesatisfetoria no horzontede temypo.

Todosos ativos e valores mobilidrios adairidos pelo RPPSdeverfoser registradosnos Sistemesde LiquicecZoe Custtda: SELIC, CETP
ou Camarasde Compensagioautorizadespela CVML

A gestéo do RPPS sempre fard a comperagéo dos investimenos com a sua meta atuarl para identificar aqueles com rentebiidece
insatisfatria, ou inadequegEoao cendrio econdmios, Visando possives indicapesde solictaciode resgake.

Segmentosde aplicacao

Esta Politica de Investimenibsé detemineciiem concordéncacoma  ResoluggoCIVINN®. 3.922, de 25 de novembiode 2010, e prevé
0s segunessegmenosde atuaggo:

Segmentode RendaFixa

As aplicagiesdos recursos financeios do Instituto de Previdéncados Sexvidoresdo Municipo de S&o SebestEodo Paraiso- INPARem
ativos de renda fixa poderéoser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimeniosabertos ou fechedos, os queis deveréo
estaraptos a receberaplicagiesdesta categoriade cotista, segundba legisiacgoem vigor.

Segmentode RendaVariavel

As aplicagies dos recursos financeios do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitas por meio de fundos de investimentos
abertos, referencados ou ndo em indice do mercacbde agdes, fundos de indice de agdes, desde que referenciadosem lbovespa, IBrX
ou IBiX60 e ainda em fundos mulimercach abertos, fundos de investimenios em participagies e fundos de investimenios imabiliénos
fechedos, em consoréncacamos pardmetosestebelecdos pela ResolugZoCIVINN® 3.922/10.

Os investimenios em fundos de investimenios em agdes, referenciados ou ndo em indices de mercado, deveréo ser objeto de andlise
préviado Comité de Investimenios, que orienterd sobre o montenea ser destinado 2o investimenio, bem comosobre a alocagzogradial
dos recurscs, de formaa constiuir um prego médioparaa carteira de investimeniosneste segmenb.
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Segmentode Imoéveis
As aplicagiesno segmenbde imdvess serdo efetliadesexdusivameniecom os imdvess vinculdos por lei ao RPPS,

As aplicagiesde que trata este artigo ndo compdamos limites de aplicagesem moedacomente previstos na ResolcgoCIVINN® 3.922,
de 25 de noverbrode 2010.

Ativos Autorizados- Segmentode RendaFixa

Seréo considerados ativos elegivels para 0 segmenb de renda fixa, os titulos e valores mabiliarios permitidos pela legisieczo vigente
aplicavel acs RPPS,

Neste contexio, obedecendbse os limites pemitidos pela Resolggo CVINN® 3922/10, propdese adotar o limite de no minnmo 80%
(oitenta por cento) e no méaximo100%(cem por cento) das aplicagiesno segmenbde rendafixa.

A negaciecZode titulos e valores mabiligrios no mercado secundério (compraivendade titulos publicos) obedscerdao disposio, Art. 7°,
inciso“a” da Resolg20CIVINN® 3.922, de 25 de novemtiode 2010, e deverdoser comemialzadosatravés de plataformaelettnicae
registrados no Sistema Especial de Liquidegéoe de Custidia (SELIC), néo sendo pemitides compras de titulos com pagamenb de
Cupamecomtaxa inferior a Meta Atuarial.

Ativos Autorizados—- Segmentode Renda Variavel
Em relaggo a0 segmenbde renda variavel, cuja limitac2olegal estabeleceque os recursos alocados nos investimenios, cumuetivamen,
néo deverdoexcedera 30% (trinta por cento) da totalidede dos recursos em moedacorerte do RPPS, sendb relevarie obsener que
os investimenibspoderdoocomer em relagéoa

¢ Fundosde investimentosabertos referenciedosa indicadoresde desenmpenhovinculados 2o indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-60;

e Fundosde investimenibsreferenciedosem indices de agles, admitindose exclusivameneos indicss Ibovespa, IBrX e IBrX-60;

e Fundosde investimentosem agdes;

e Fundosde investimensclassificados comomutimercachabertos;

e Fundosde Investimeniosem Participecgo— FIP — Fechados;,

e Fundosde Investimeniosimabiiérios.

Obs.: As aplicagiesprevisies neste artigo, cumuivaments, limitarse-80 a 20% (vinte por cento) da totalidadedos recursosem moeca
comentedo RPPS,
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Ativos Autorizados- Segmentode Iméveis

Conforre o artigo 9° da Resolugio CVN n® 3.922, de 25 de noverbode 2010, as alocagies no segmenb de imdvels seréo
efetueces, excusiamente, comos termrenosou outros imévels vinaulados por lei ao RPPS,

Os imdvess repassados pelo Municipo deveréo estar devidemenie registrados em Cartrio de Registro de Imévels e possuirr as certiddes
negativesde IPTU.

Os imévels poderéo ser utiizados para a aquisicio de cotas de fundos de investimenb imobilério, cujas cotes sejam negocades em
ambierte de bolsa de valores, com exceg2o dos mercadts de balco organzadcs e n&o orgenizacs. Deverd ser obsenvach também
critérios de Rentebiidade, Liquideze Seguranca

Objetivo de Alocacio

E importrie ressaler que, seja qual for & alocagZode ativos, 0 mercach poderd apresentar periodos adverscs, que poderdo afetar 20
mencs parte da carteia. Porteno, € imperativo obsenvar um horizore de tempo que possa ajustar essas flutuegies e pemitir a
recuperago da- oocorménca de ocasionals perdss. Desta forma, 0 RPPS deve menterse fiel & polfica de investimenios definida
originalmeniea partir do seu perfil de risco.

E, de forma orgenizadh, remereira alocaggo inicial em momenos de alta (vendendo) ou baixa (comprandd) com o objetivo de
rebelenceer sua careia de investimenos. Trés virtudes bésicas de um bom investidor so fundaments discplina, paciénca e
diversificago,

As aplicagesrealizaces pelo RPPS passargopor um processode andlise, parao qual serdo utilizaces algumesferramentasdisponiveis no
mercach, comoo histérico de cotas de fundos de investimenos, aberturade carteia de investimenios, informegiesde mercacb on-ine,
pesaqusaem sites institucionaise outras,

Akém de estuder o reguiamenbe o prospedo dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do gestorlemissor e da taxa de
admnisteceo cobracs, dentre outros critérios. Os investimencs seréo consteniemene avaliades atrawss de acomperhareb de

desenmpento, da abertura da composiggodas carteias e avaliagies de ativos, As avaliegtes séo feitas para orientar as definigdes de
estratgese as tomecksde decisdes, de fomaa aperfeiooaro retomoda carteiae minimizarrisacs,

Emresumo, os investimeniosdo RPPS, em 2014, sequirfoa seguntedistriouicio;
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OBJETIVODE ALOCAG&DDOS RECURSOSPOR SEGVIENTODE APLICAGAOE CARTEIRA
Alocacaodos Recursos
Alocacaodos Recursos/ Diversificagio Limite Limite
Resolucio % Alocacio%
RendaFixa- Art. 7° 100 -
Titulos TesouoNacord— SELIC- At 7°, |, “a”. 100 0
FI 100%tituios TN- Art. 7°, 1, "b" 100 80
OperagiesCompramisaces- Art. 79, |l 15 0
FI RendaFixa/ReferenciedsRF - Art. 7°, |l 80 30
Fl de RendaFa- At 7°, IV 30 30
Poupenga- At 7°, V 20 0
B FI em Direitos Crediitrios- aberto- At 7°, VI 15 15
FI em Direitos Creditorios-  fechado- At 7°, VI, "a" 5 0
FI RendaFixa "Crédito Privado’- Art. 7°, VI, "b" 5 0
Total do segmento 100 155
RendaVariavel - Art. 8° 30 -
FI Agdes Referenceds- Art 8°, | 30 3
FI de Indices Referencicbsem Ages- At 8°, I 20 0
Fl emAgdes- At 8°, Il 15 10
FI Mutimercaco-  abero- At 8°, IV 5 0
Fl em Partckegdes- fectab- Att 8°, V 5 0
Fl Imobilerio - cotas negodecesem bolsa-  Art. 8°, VI 5 0
Totaldosegmento 30 13
Total Geral 100 168

7.1 Vedagoes

1. Aplicar os recursosem cotas de fundos de investiments, Cuja atuacgoem mercados de derivativos gere exposioles superiores
20 respedivo patriménioliquido;

2. Adqiir cotes de fundos mutimercacos cujos reguiamentos néo determinemaque os ativos de créditos que compiemsuas
carteras sejam consideradts como de: baixo risco de crédito por, no minimo, uma das trés agénaes classificadoras de risco
citadesno item6.5 - Controedo Riscode Crédito da presenie Politica de Investimentos;

3. Redlzar as operagies denominecks day-trade, assim consiceratks aquebs iniciadss e encerradss N0 meso dia,

indepenceniemenedo RPPS possuir estooue ou posicZo anterior do mesmoativo, com excegdo dos fundos de investimeno
mulimercado;
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4. Aluer em maodalidedes operacionals ou negocar com duplicates, titulos de créaito ou outros ativos que néo os previsios na
ResougoCIVINN® 3.922, de 25 de novemtrode 2010;

S.  Aplicar recursos na aquisicgo de cotes de fundos de investimenios em direitos credittrios, cuia carteira contenhe, direta ou
indiretmente, direitos creditrios e titulos represenitivos desses direitos em que o ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, acete ou coobrigagio sob qualquer outra fommg, e em ootas de fundos de investimenios em direitos

6. As aplicagiesem cotes de um mesmofundo de investimenibou fundo de investimenbem cotas de fundosde investimenba
que se referemo art. 7°, inciscslil e IV, e art 8°, incisol da Resoluggn3.922, de 25 de novemirode 2010, n&o podem
exoedera 20% (vinte por cento) das aplicagdesdos recursosdo RPPS,

7. O total das aplicagies dos recursos do RPPS em um mesmofundo de investimeno deverd represerter, no méximo, 25%
(vinte e cinco por cento) do patriménidliquido do fundo.

8. Politicade Transparéncia

As infomeglescontides na Poliica de Investimenicse em suas revisdes deveréo ser disponbiizadas aos interessadts, no prazode trinta
dias, contados de sua aprovagZo, obsenvadosos critérios estabeleados pelo Ministério da Previdénoa Socl. A vista da exigénciacontida
no art 4° inciscs|, Il, Il e IV, pardgaboprimeive segundoe aindg, art. 5° da ResolugBoCIVINN® 3.922, de 25 de novembrode
2010, a Politica de Investimenios devera ser disponbiizadano site do RPPS, Digrio Oficial do Municipio ou em local de facil acessoe
visualzagZo, sem prejuizode outros canais oficials de comunicagzo.

9. Critérios para Credenciamento-Gestore Administrador

Seguindoa Portaria MPSn°® 170, de 25 de abril de 2012, alteradapela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubode 2013, na gestéo
propra, antes da realizago de qualuer operagZo, o RPPS, na figura de seu Comiéé de Investimentos, devera assegurer que as
instituiodes escohidas para receberas aplicagiestenhamsido objeto de prévio credencemenb.

Paratal credencemenb, deveréoser obsenarts, e formelmenieatestados pelo represenenelegal do RPPSe submelidod aprovagiodo
Comitgde Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registo ou autorizag2o para funcionamenb expedico pelo Banco Central do Brasil ou Comissiode Valores Moabiiérios ou
drgeo compekne;

b) obsenvagZnde elevado padréo ético de conduta nas operages realizacks no mercadb financeio e ausénda de restrioies que, a
critério do Banoo Central do Brasi, da Comissio de Valores Mobilérios ou de outros 6rgéos compeienies desaconsshem um
relacionemenbseguio;

c) regulridedefiscal e previdenciaria
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Quendose tratar de fundosde investimenio, 0 credencamenbprevisto recaira sobrea figurado gestore do administradordo fundo.

Processode Selegaoe Avaliagaode Gestores/Administradores

Nos processos de seleg2o dos Gestores/Adminstradores, devem ser considerados 0s - aspedos quelitativos e quantitatives, tendo como
parametode andlise no minimo;

a) Histtricoe experiéndade atuagioda gestorae/ou da adminstadorae de seus controladores;
b) Volumede recursossob gestéoe/ou adminstragzo;
c) Ambieniede controkes, boas praticas operacionass, qualidadeda equipe de gestoe/ou adminstagioe gestiode risoos.

Entendese que os fundos possuemuma gestéo discricionéria, na qual 0 gestor decide pelos investimeniosque vai realizar, desde que
respeitendoo regulemenibdo fundoe as nomesaplicaveis aos RPPS,

Encontase qualificado para participer do processo selefivo qualuer empresagestora de recurses financeios, autorizadaa funciorer pelo
Orgéo reguledor (Banoo Central do Brasi ou Comissfode Valores Mobiiérios), sendo consideradacomoelegivel a gestora/administadiora
que atenderao critério de avaliagiode Qualidedede Gestiodos Investimentos.

Processode Credenciamento

Parao processode credencamenbdas instituigdes financeras, 0 RPPSdeverase remetera Portaria MPASN® 440, de 09 de outubo
de 2013 em nomaa ser definidapelo Comité de Investimeniose divuigaca publicamene.

10. Disposi¢coesGerais

A presenie Politica de Investimentos poderaser revista no curso de sua exeaugZoe monitoradano curto prazo, a contar da data de sua
aprovagZopelo érgéo superior campeeniedo RPPS, sendoque o prazo de validade compreenderdo ano de 2014,

Reunes extraodingrias junto a0 Conseho do RPPS sero realizadss sempre que houver necessidece de ajustes nesta poliica de
investimenios perane 0 comporameni/ooniuniura do mercadh, quando se apresentar o inferesse da presevegZo dos ativos finenceios
elou comvistes a adequeggoa nova legislagzo.

Duranteo ano de 2014 deveréoestar certificados os responsaves pelo acompantemabe operacionaizacZodos investimentosdo RPPS,
através de examede certificacio organizadopor entidade autinamede reconhecil capecidedetéenicae difusiono mercadbbrasieio de
capitais, cujo contelidoabrangerd, no minimo, 0 contidono anexoa Porteria MPASH® 519, de 24 de agosiode 2011.

A compovaggoooomera medenie o preenchimenbdos camposespediicos constentes do demonstiativo da politica de investimenose do
demonsreivo de investmentose disponbiidedesfinanceres. /1

//
/

Va
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As Instituigdes Finenceras que opereme que venhama operar como RPPSpoderp, a tituio instituciongl, oferecer apoio técnico através
de cursos, semingrios @ Workshaps ministrados por profissioneis de mercacb e/ou fundionérios das Instituigdes para capaciagio de
servidorese mermhios dos Grgéos colegiadts do RPPS; bem como, contraprestaggode servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem
que haja 6nus ou compramissovinaulados aos produios de investimentos,

Ressalvecks situagtes especils a seremavaliedas pelo Comité de Investimenios do RPPS (tais como fundos fechecios, fundos aberos
comprazos de caplacgolimitados), os fundoselegivels para alocagiodeveréoapresentar série histricade, no minimo, 6 (seis) messs,
contadosda data de inicio de funcionamenibdo fundo.

Casosomissosnesta Politica de Investimeniosremetamse & Resoug2oCIVINNG® 3.922, de 25 de novembode 2010, e a Portaia MPS
n° 519, de 24 de agosbde 1011.

E pare integrente desta Poliica de Investimenios, copia da Afa do érgéo superior compeine que aprva 0 presente instrumeno,
devidameneassinadapor seus membres.,

Obsenvagzo ConformePortaria MPSn® 440, de 09 de outubrode 2013, este documenbdeveraser assinedo:
1) Peb represenizniedo ente federaiivo;
2) Pebo represertznieda unidedegestorado RPPS;

3)  Pelos responsavess pela elaboragio, aprovagie exeaugiodesta Polficade Investiments
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